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|dentificacion de la unidad formativa

Bienvenidos a la Unidad Formativa UF1761: Gestidon de las operaciones
de financiacion internacional. Esta unidad formativa pertenece al Modulo
Formativo MF0243_3: Financiacioén internacional, que forma parte del Certi-
ficado de Profesionalidad COMT0210: Gestion Administrativa y Financiera
del comercio internacional. Este certificado pertenece a la familia profesional
de Comercio y Marketing

Presentacion de los contenidos

La finalidad de esta unidad formativa es ensenar al alumno a determinar las
posibles vias de financiacion internacional adecuadas a las operaciones comer-
clales de mercancias, servicios o proyectos, obtener informacion sobre posibles
ayudas, subvenciones y otras formas de financiacion y gestionar la documen-
tacion necesaria de los créditos a las exportaciones e importaciones con €l
fin de facilitar la compra-venta de productos en los mercados exteriores. Para
ello, partiremos de los aspectos basicos del sistema financiero vy las operacio-
nes financieras, para posteriormente profundizar en las operaciones y calculo
financiero y en los instrumentos de financiacion de operaciones de comercio
internacional. A continuacion, se estudiara la financiacion de las operaciones de
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exportacion e importacion y otras formas de financiacion de las operaciones de
comercio internacional, para terminar la unidad con un repaso a la financiacion
de las operaciones de comercio internacional con apoyo oficial.

Objetivos de la unidad formativa

—  Definir y analizar las operaciones de calculo financiero en la toma de de-
cisiones de financiacion en operaciones de compraventa internacional.

—  Definiry utilizar sistemas para el tratamiento de la informacion-documenta-
cion relativas a las operaciones de financiacion del comercio internacional.

— Analizar las distintas modalidades de crédito para financiar operaciones de
importacion y de exportacion, realizando una adecuada eleccion.

—  Elaborar la documentacion necesaria para la gestion de los créditos a las
exportaciones e importaciones con el fin de facilitar las operaciones de
compraventa internacional.
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1.1. Definicion y funciones del sistema financiero

En nuestro dia a dia realizamos multiples operaciones que sin saberlo contri-
buyen a los flujos econdmicos y activan la maquinaria de nuestro sistema fi-
nanciero. El conocer la importancia de estas operaciones es fundamental para
poder optimizar al maximo nuestros recursos. Las empresas necesitan profe-
sionales que conozcan las herramientas financieras, conozcan los mercados
y saquen el mayor provecho de los fondos de los que dispone la empresa.
En este tema nos acercaremos a los conceptos basicos que forman parte del
sistema financiero, determinando sus funciones y analizando el papel de los
actores gue intervienen.

13
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®

Definicion

Entendemos por sistema financiero el conjunto de instituciones, medios vy
mercados cuyo objetivo principal es canalizar el ahorro que generan los pres-
tamistas (unidades de gasto con superavit) hacia los prestatarios (unidades de
gasto con déficit).

Por tanto su papel es fundamental dentro de una economia de mercado, en
la practica podemos poner como ejemplo, una unidad familiar que ha ahorra-
do una cantidad de dinero, depositandolo en una cuenta de ahorro en una
entidad bancaria canalizandolo ésta (la entidad) hacia un emprendedor que
precisa un préstamo para iniciar su actividad empresarial.

Sin que el ahorrador sea consciente esta siendo una parte activa del sistema
financiero, el depositar su dinero en el banco supone que éste pueda facilitar
un préstamo a un tercero, en este caso hemos puesto como ejemplo un em-
prendedor pero también podriamos haber puesto como ejemplo otro ciudada-
NO que quiere comprarse una vivienda.

Sistema
Ahorrador ; : Inversor
Financiero

Pero el sistema financiero no se limita a canalizar recursos financieros, cuando
su funcionamiento es eficaz, también contribuye a la generacion de mayor
volumen de ahorro destinandolo a la financiacion de actividades productivas.

Las funciones que pueden llegar a desarrollar un sistema financiero son las
siguientes:

— Fomento del ahorro, clave fundamental para el desarrollo eficaz del sis-
tema financiero ya que sin él no puede dirigir recursos hacia el inversor.

—  Conseguir una productividad elevada trabajando con margenes reducidos.

14
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— Asignacion de recursos, estudiar qué sector es mas eficiente y por tanto
generaria mayor rentabilidad, en los que el coste de capital sea inferior a
las expectativas de rendimiento.

—  Capacidad de adaptarse a los cambios rapidamente, en escenarios cam-
biantes es fundamental que el sistema financiero tenga esta flexibilidad.

Recuerda

El sistema financiero es el conjunto de instituciones, medios y mercados cuyo
objetivo principal es canalizar el ahorro que generan los prestamistas (unidades
de gasto con superavit) hacia los prestatarios (unidades de gasto con déficit).

Un sistema financiero esta formado por los
intermediarios, el mercado o lugar tedrico
donde se realizan los intercambios vy los
activos financieros que son canalizados.

En nuestro ejemplo anterior nos encontra-
mos con el banco, intermediario financiero,
que presta el dinero a través de un présta-
mo (instrumento financiero) al demandante
de recursos 0 empresario que quiere iniciar
una nueva actividad empresarial, previa-
mente adquirido (el dinero) de un depdsito
(instrumento financiero) que un ahorrador
ha contratado con el banco.

15
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Elementos del sistema financiero

mn
_

Banco del
exportador

Familias
Empresas
Administracion publica

Bancos
Cooperativas de crédito
Compafiias de seguros

Familias
Empresas
Administracion publica

.
EE
EE

)

1.2. Los mercados financieros

Definicion '

Los mercados financieros son los mecanismos o sistemas electronicos
donde se produce el intercambio de activos financieros y se determinan sus
precios. No hablamos de un lugar fijo donde se realicen dichos intercambios,
pudiéndose realizar mediante medios electronicos.
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Analizando el concepto y observando el funcionamiento del mercado pode-
mos determinar que No existe un Unico mercado financiero, existen varios
dependiendo del producto.

Dentro del mercado financiero encontramos:
—  Mercado bursatil, es el mercado de capitales a largo plazo.

En él se concentran las ofertas y demandas sobre los valores en circula-
cion admitidos a cotizacion en Bolsa.

En Espana existen cuatro bolsas:
Madrid.
Barcelona.
Bilbao
Valencia.
—  Mercado monetario.

Son aguellos mercados en los que se negocian activos a corto plazo,
aungue también pueden negociarse activos con plazos superiores. Tie-
nen la caracteristica de bajo riesgo vy alta liquidez.

Son en gran medida no regulados e informales, la mayoria de las transac-
ciones se realizan mediante teléfono, fax o via telematica.

También conocidos como mercados de capitales.
— Mercado de cambio, en él operan capitales a medio y corto plazo.

Es donde se establece el valor de las monedas en que se van a realizar
las transacciones internacionales.

La demanda de divisas viene determinada por las importaciones vy las
salidas de capital que dependen de los siguientes factores:

Nivel de renta doméstica o nacional.
Precios relativos de los bienes.

Nivel de inversion.

17
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Diferencial de intereses.
Balanza de pagos.

La oferta de divisas viene determinada por las exportaciones vy las entra-
das de capital dependiendo de:

Renta mundial o actividad econdomica internacional.

Precios.

Diferencial de intereses.

Calidad o competitividad de los productos nacionales.
— Mercado de tasa de interés.

Mercado en el que se valoran los bonos, acciones, futuros, etc., por de-
fecto de la oferta y demanda, fijando para cada clase de activos un tipo
de interés que dependera de:

Las expectativas existentes sobre la tasa de inflacion.
El riesgo asociado al tipo de activo.
Dependiendo de la liquidez.

— Mercado de materias primas

Son los mercados donde se intercambian los productos en bruto. Estas
materias primas se negocian en bolsas reguladas de productos, en las
qgue se compran y venden mediante contratos normalizados.

—  Mercado de productos derivados.

Es un mercado organizado, regulado, controlado y supervisado por la
Comision Nacional del Mercado de Valores y el Ministerio de Economia de
Espafa en el que se negocian distintos derivados financieros.

Los productos negociados son:
Futuros y opciones sobre bonos del estado.
Futuros y opciones sobre el indice bursatil IBEX35

Futuros y opciones sobre acciones.

18
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1.2.1. Caracteristicas

Importante

Habitualmente se toman como exponente de perfeccion de los mercados,
aungue en la practica no son totalmente perfectos.

Para que ello ocurra deberia reunir una serie de caracteristicas:

— Amplitud: existencia de un volumen suficientemente grande de activos
intercambiables.

— Transparencia: informacion accesible y sin coste.
—  Libertad: sin limites de entrada o salida.

—  Profundidad: elevado nimero de 6rdenes de compra o de venta.

Flexibilidad: rapida reaccion de los agentes que operan en el mercado.

Ademas de la funcion principal de poner en contacto a los agentes que inter-
vienen en él, para que sea totalimente eficiente debe de:

—  Determinar el precio de los activos.
—  Proporcionar liquidez a los activos.

— Reducir los costes vy los plazos de la intermediacion.

19
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1.2.2. Tipos de mercados y operaciones

Podemos encontrar diversidad de clasificaciones sobre los mercados finan-
cieros, siguiendo las corrientes mas clasicas podemos distinguir:

Segun su estructura o forma de funcionamiento

Dentro de los cuales podemos encontrar:

Mercados Directos:

De blUsqueda directa (oferentes y demandantes tienen que locali-
zarse mutuamente, como ocurre en la banca al por menor). En este
tipo de mercado el precio alcanzado por los activos negociados so-
lamente indica un acuerdo entre las partes No haciendo referencia
a la situacion del mercado.

De agentes comisionistas (brokers). Actian mediadores entre ofe-
rentes y demandantes de activos financieros. Los brokers reciben
ordenes tanto de compra como de venta ejecutandolas en el mer-
cado, disponiendo de informacion sobre los mejores precios ofer-
tados y demandados.

—  Mercados Intermediados (alguno de los participantes es un intermediario
financiero):

Con intermediarios financieros que transforman activos.

Con intermediarios financieros que no transforman activos (dealers).
Solo compran activos vy los venden a otros agentes, tomando posi-
ciones por cuenta propia y esperando ganar un margen entre pre-
cio de venta y de compra. Cuando estos mediadores se compro-
meten a cotizar permanentemente precios de compra y de venta
para un determinado activo se denominan creadores de mercado
(marketmakers).

— Mercados de Subasta (Bolsa, Divisas, subasta de Letras del Tesoro, etc.).
Dispone de un sistema centralizado para la publicacion de érdenes de
compray venta.
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