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|dentificacion del moédulo o unidad formativa

Bienvenido a la Unidad Formativa UF0525: Gestion administrativa para el
asesoramiento de productos de activo. Esta unidad formativa pertenece al
Modulo Formativo MF0989_3: Asesoramiento y gestidon administrativa de
productos y servicios financieros, que forma parte del Certificado de Pro-
fesionalidad ADGNO0208: Comercializacion y administracion de productos
y servicios financieros de la familia profesional de Administracion y Gestion.

Presentacion de los contenidos

La finalidad de esta unidad formativa es ensenar al alumno a asesorar al cliente
ofreciendo los diferentes productos de activo, en funcion de sus necesida-
des, gestionando su contratacion y atendiendo a los objetivos comerciales y
politicas de riesgo de la entidad. Para ello, se estudiaran en primer lugar los
procedimientos de calculo financiero basico aplicables a los productos finan-
cleros de activo y se profundizara en la gestion y analisis de las operaciones
bancarias de activo. A continuacion, se ensefara al alumno a manejar las apli-
caciones informaticas de gestion bancaria y a analizar e interpretar los estados
financieros contables.
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Objetivos del médulo o unidad formativa
Al finalizar esta unidad formativa aprenderas a;

— Realizar los calculos financieros necesarios para el asesoramiento sobre
los distintos productos de activo.

— Analizar la viabilidad de las diferentes operaciones de financiacion mane-
jando la informacion necesaria. Y

— Interpretar el contenido vy la estructura del balance de situacion y de la cuenta
de resultados de una organizacion a fin de determinar su situacion financiera.



7/

uD1.

Nndice

Procedimientos de calculo financiero basico aplicable a
los productos financieros de activo

1.7, Actualizacion SIMPIE ... 11
1.1.7. El Descuento Comercial .........ooooiiiiiiiiiiiii 14
1.1.2. El Descuento MatematiCo........oocovviiiiiiii 20

1.2, Actualizacion COMPUESTA ... ..o, 28
1.2.7. ElDescuento ComMpUESTO....oo.vviiii 29

1.3.  Rentas constantes, variable y fraccionadas ...............ccocooonn, 39
1,37, DESCIIDCION . 41
1.3.2. Variables que intervienen ..o 42

UD2. Gestion y andlisis de las operaciones bancarias de

activo
2.1.  Las operaciones bancarias de activo ..........coocviiiii 63

2.7.7. CaracteristiCas ... 64



UF0525: Gestion administrativa para el asesoramiento de productos en activo

2.2, LOS PrESIAMOS .ttt 67
227 Bementos. ..o 68
2.2.2. Variables en una operacion de préstamo...........o.cooevi. 7
228, ClasSES .. i 72
2.2.4. Factores que influyen en la concesion...........occoviieiieinn, 75
2.2.5. Métodos de amortizacion de préstamos.......oovvvveiinnn, 79
2.2.6. Tratamiento fiISCal........ccoviii 82
2.3, LOS CreditOs .o 84
2.3.7. CaracteristiCas .. ..o 85
2.3.2. Elcrédito en cuenta corriente.............cccoooov, 90
2.4, Lagarantia CreditiCia. ... 95
247, Garantia Personal.........ccoooiiii 97
2.4.2. Garantia Real .. ..o 99
2.5, Elaval bancario ... 101
2.5.7. DESCIIPCION. .. 102
2.5.2. FOrmalizaCion ... 105
2.6. Laremesade efectos. ... 106
2.6.1. CaracteristiCas .. ....oovvv 107
2.6.2. LiQUIdacCiON .. . 113
2.7. Elarrendamiento financiero 0 1easing...........occovviiviiiiiiinn 116
2.7.7. CaracteristiCas ... 117
2,72, Eementos. ... 1217
2.7.3. Personas que intervienen ..o, 125
2,74, Modalidades ..o 128
2.7.5. Variables en una operacion de leasing................c.oooov., 131
2.7.6. COStE [EASING ... iiv i 134
2.8, B rentiNg. . 137
2.8.1. CaracteristiCas ..o 139
2.8.2. Personas que iNterviBnNen ..o 145



2.9.

2.10.

UDS.

3.1.

3.2.

3.8.
3.4.

3.5.

Bl TaC 0NN e
2.9.7. DESCIIPCION. e,
2,92 INerVINIENTES ..o
2.9.3. Modalidades: con recurso y SiN reCUrSO .........ooovvvvvenninn.
Bl CONfIMING o
2.710.7, DESCHRCION. o
2.10.2. CaraCterStiCas .. ..o

2.10.3. Clases: con financiamiento y simple.............coocov.

. LOS BMPIESTITOS Lo

20770, DESCIIPCION. e
2072, HemMENTOS . ...
2.11.3. Variables de un empréstito.........oocooiiiiiiiii,
2.11.4. Clases: pago periddico de intereses

pago acumulado de iINteresSes......ooovvviviivi

Aplicaciones informaticas de gestion bancaria

Hojas de Calculo FINanCIErO. ..o,
3.1.1. Funciones financieras aplicadas

a Productos de aCtivo. . ....ooivii
3.1.2. Cuadros de amortizacion de préstamos ........o.covveninn,
3.1.3. Representaciones graficas de datos ...........coocvviiiiinnn,
Aplicaciones de Gestion de CréditoS.. . ...
3.2.7. Credit SCOMNG ..o
Simuladores de Calculo Financiero ...
INTEIMIET
3.4.17. Las direCCioNes WED ..o,
B.4.2. Bl Navegador.. ..o
Normativa de seguridad y medioambiente en

el uso de material INforMaticCo........ooooviiii



UF0525: Gestion administrativa para el asesoramiento de productos en activo

UD4. Analisis e interpretacion de los estados financieros

contables
4.7, Masas Patrimoniales. ... 243
4.1.1. Activo: Corriente y No Corriente ... 245
4.1.2. Patrimonio NETO ..o 250
4.1.3. Pasivo: Corriente y NO Corriente ....o.oovvviiiiii, 252
4.2, EIBalanCe... ... 257
4,27, COMPOSICION L.ttt 259
4.2.2. Modelo NOrmal ... 264
4.2.3. Modelo Abreviado ... 274
4.3, Las Cuentas de gestion.......ocooviii 278
4.3.7. Cuentas de INGreSOS ... 279
4.3.2. Cuentas de GastOS .. ...co.iviiiiiii 284
4.4, La Cuenta de Pérdidas y Ganancias ..........cooovviiiiiiiiiiininnnnn 290
447, COMPOSICION L.uiii 291
A4.4.2. Modelo NOMAl ... 293
4.4.3. Modelo ADIevIado .. ... 300
4.5, Instrumentos de analiSiS.........oooiiii 304
4.5.7. Fondo de Maniobra.........coooiiiii 305
A4.5.2, Cash-FIOW .o 312
4.5.3. Periodo Medio de MaduraCion ..., 318
4.5.4. Punto Muerto o Umbral de rentabilidad ........................ 329
4.5.5. Apalancamiento FINaNCIEro ..o 335
A.5.6. RaAliOS .o 336
GlOSANIO e 353
SOIUCIONES ... 357



.

Procedimientos de calculo
financiero basico aplicable a los
porductos financiera de activo



UF0525: Gestion administrativa para el asesoramiento de productos en activo

1.7, Actualizacion simple
1.1.1. El descuento comercial
1.1.2. El descuento matematico
1.2.  Actualizacion compuesta
1.2.1. El descuento compuesto
1.3. Rentas constantes, variables y fraccionadas
1.3.71. Descripcion
1.3.2. Variables que intervienen

10



1.1. Actualizacion simple

Introduciremos el tema de la actualizacion simple planteando una cuestion,
;elvalor de un euro hoy es mayor 0 menor que su valor dentro de un tiempo?
El tiempo es una cuestion importante en 1o que respecta al valor del dinero o
capital. Con estas dos variables en juego, capital y tiempo, solo existen dos
posibles movimientos en el tiempo, que podemos realizar con el capital, llevar-
lo hacia delante o traerlo hacia atras.

A la operacion de calcular el valor del capital actual en una fecha futura es
decir, adelantar su valor en el tiempo llevandolo a un momento futuro, es lo
que conocemos por capitalizar o diferir. A la operacion contraria de calcular
el valor del capital futuro es decir, en una fecha futura, trayéndolo en el tiempo
al presente es lo que conocemos por descontar o actualizar.

Representacion grafica

Vamos a realizar una representacion grafica de los conceptos capitalizar o
diferir y descontar o actualizar:

—  Capitalizar o diferir, partimos del capital inicial C y calculamos C,que es
el valor futuro que tendra C,,. Este calculo nos permite conocer el valor del
capital en el momento presente y situar su valor en un momento fututo.

i ——
C: C'I:
Presente Futuro

Esquema de la capitalizacion

11



UF0525: Gestion administrativa para el asesoramiento de productos en activo

— Descontar o actualizar, partimos del capital en una fecha futura C y cal-
culamos C, que es el valor actual o presente que tendria C, Este calculo
nos permite conocer el valor del capital en un momento del futuro vy situar
su valor en el momento presente.

———

CQ c'l
Presente Futuro

Esquema del descuento del capital

Importante

La actualizacion simple o de descuento es una operacion financiera que cal-
cula el valor de un capital futuro sustituyéndolo por otro con vencimiento pre-
sente. Consiste en la operacion contraria o inversa a la capitalizacion simple,
desde el punto de vista matematico.

Tipos de actualizacion simple

Existen dos tipos de actualizacion o descuento simple:

Descuento simple Descuento simple

Comercial o bancario Matematico o racional

12



Recuerda

Hemos definido en qué consiste la actualizacion simple y dentro de ella nos
encontramos con el descuento comercial o bancario y el descuento matema-
tico o racional.

En los siguientes puntos definiremos y explicaremos en qué consiste el des-
cuento comercial o bancario y el descuento matematico o racional.

El Capital actual en el momento presente sera C_ y siempre seréa inferior al
Capital futuro G, es decir descontar el capital y traerlo al momento presente
tiene un coste y es la diferencia entre C, y C_. Esta diferencia es lo que deno-
minamos descuento D. Su expresion matematica seria:

Sabias que
El descuento es la disminucion de interés que experimenta el capital futuro al

ser adelantado en el tiempo, consecuencia de ese adelanto se produce esa
disminucion. Matematicamente seria:

D = Capital x Tipo x Tiempo

13
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1.1.1. El Descuento Comercial

Partimos de la idea de que actualizar o descontar es la operacion financiera con-
traria a la capitalizacion, consistente en calcular el valor de un capital futuro en el
momento presente. Dentro de este tipo de operaciones financieras se encuen-
tra el descuento comercial o bancario y el descuento matematico o racional.

®

Definicion

El descuento comercial o bancario consiste en anticipar la entrega de un
capital, gue deberiamos cobrar o tener en un futuro y queremos cobrar o tener
en el momento actual.

—  Descripcion del proceso
1. Empresa gue necesita liquidez y tiene pendientes cobros de clientes.

2. lLaempresa acude a una entidad financiera para realizar el Descuento
Comercial.

3. La entidad estudia el caso y ofrece a la empresa las condiciones del
descuento comercial.

4. Sila empresa acepta obtiene la liquidez necesaria a cambio de unos
costes econdmicos.

Este tipo de descuento generalimente es utilizado por las empresas vy o reali-
zan las entidades financieras. Encontramos pues dos partes:

La empresa Necesita liquidez y tiene derechos de cobro
sobre sus clientes. Necesita descontar estos
derechos de cobro futuros y tener liquidez en
el momento actual.

14



La entidad financiera Ofrece el descuento comercial para dar
liquidez a la empresa.

La empresa en su actividad habitual realiza operaciones de venta a sus clien-
tes ya sea de bienes 0 servicios, y en ocasiones ofrece un crédito es decir,
un aplazamiento del pago de esa venta. Si la empresa se encuentra en la
necesidad de disponer de ese dinero en el momento actual puede dirigirse
a una entidad financiera que realice estos servicios financieros vy solicitar el
descuento comercial de ese crédito. A través de este descuento comercial la
entidad financiera adelanta a la empresa el importe de ese crédito pendiente
de su cliente que aun no ha vencido. La entidad financiera se encargara cuan-
do llegue el momento del vencimiento del crédito de cobrarselo al cliente de la
empresa, No asumiendo ésta ningun riesgo.

La empresa justificara a la entidad financiera debidamente la existencia de este
créedito a través de letras de cambio, pagarés, recibos o facturas obteniendo,
si se lleva a cabo la operacion, la liquidez necesaria en el momento actual. La
entidad financiera, realizados los célculos, adelantara y entregara el importe
resultante y a cambio del cobro de una comision de gestion y los intereses
generados.

La entidad financiera es libre de aceptar este tipo de operaciones, habitual-
mente se realizan estudios de solvencia e incluso se llegan a solicitar, depen-
diendo del caso y del importe, avales o garantias para aceptar la operacion.

Existen dos tipos de descuentos comerciales o bancarios que son de los mas
utilizados en el mercado espafiol. Son:

Linea de descuento Operacion periddica, permanente vy repetitiva
entre la empresa y la entidad financiera. La
entidad financiera marca un limite de créditos a
descontar por parte de la empresa una vez que
se ha analizado en factor de riesgo.

Bancario simple o Operacion en la que se negocia el descuento
circunstancial de uno o varios créditos de manera individual y
puntual.

15
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Recuerda

El descuento comercial simple es la operacion inversa a la capitalizacion, en
el descuento comercial simple calculamos los intereses gue pagaremos por
adelantar el capital al momento actual. Descontar conlleva adelantar el capital
futuro a un momento presente y eso conlleva un coste.

Vamos a realizar el calculo del descuento comercial. Primero presentaremos
las variables que van a intervenir:

— D_: Descuento comercial.

C.: Valor Final o Nominal.

— G, Valor actual, inicial o efectivo.

— iod:interés de la operacion.

Ya tenemos las variables o elementos que intervienen en el célculo del des-
cuento comercial. La operacion de descuento comercial genera unos intere-

ses que seran calculados sobre el nominal C_ y un el tipo de interés o des-
cuento que tenga la operacion.

Proceso de calculo

Primero calcularemos: Segundo calcularemos:

DESCUENTO (D,) CAPITAL INICIAL (Cy)

16



Calculo del Descuento (D) suma de intereses que se van generando en los
periodos de vamos adelantando, periodos descontados, gue denominaremos
(n) sobre el capital que vamos a descontar.

Matematicamente:

D,=C,xi+C xi+C,xi+..+C,xi=C,xnxi

Calculo del Capital Inicial CO es la diferencia entre el Capital final (Cn) y el Des-
cuento (Dc) que hemos calculado con la formula matematica anterior,

Seria:

Cy=C,-Dc=C,xC,xnxi=C,x(1- nxi)

Ejercicio practico

Una empresa con necesidades de liquidez acude a la entidad financiera para
anticipar una deuda de su cliente por importe de 10.000 euros. El vencimiento
de esta deuda es dentro de un ano vy la entidad financiera le ofrece un tanto
de interés anual del 10%. Vamos a calcular el Capital inicial C y el descuento
de la operacion D,

- G, =10.000 euros.
- i=10%.

- n=1ano.

17
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Dos opciones para su calculo:

Primera opcién:
D,=C,xixn;D,=10.000x0,10x 1 =
1.000
Cy,=C,-D.; Cy,=10.000 - 1.000 = 9.000

Segunda opcion:
Co=C,x(1-nxi)
C, =10.000 x (1 — 1 x 0,10) = 9.000

La principal ventaja para la empresa es obtener liquidez y no esperar a que
llegue el vencimiento de los cobros a sus clientes pero el coste en ocasiones
puede llegar a ser alto. Otra ventaja es que la empresa elimina costes en cuan-
to a la gestion de cobros que es desarrollada por la entidad financiera.

La entidad financiera no asume ningun tipo de riesgo ya que cuando llega el
momento del vencimiento del pago gestionara esta operacion con el cliente
de la empresa vy si este no realiza el pago la entidad financiera reclamara a la
empresa la totalidad del crédito y una comision.

Los costes de esta operacion son la comision de gestion y los intereses ge-
nerados. La comision de gestion incluye habitualmente la gestion de cobro
al cliente y el servicio prestado, dependera de las condiciones pactadas en
el contrato formalizado entre la empresa vy la entidad financiera. Los intereses
generados se calculan por el tiempo que media entre el momento actual y el
momento en que vencia el crédito.

Por lo tanto este tipo de operacion presenta una serie de ventajas y de incon-
venientes que tendremos que valorar para elegir entre este tipo de operacion
u otra que presente otro tipo de ventajas e inconvenientes.

18



Ventajas

—  Flexibilidad

Permite obtener los recursos que necesita la empresa adaptandose a
su medida, siempre y cuando la entidad financiera acepte la operacion.
Podemos negociar con la entidad una linea de descuento abierta. Al tener
esta linea abierta solo tenemos que enviar la remesa de documentos que
gueremos que sean descontados por la entidad.

— Rapidez

Al contar con esa linea de descuento abierta en la entidad financiera la
liquidez se obtiene de manera muy rapida. Por lo general aunque no dis-
pongamos de esa linea abierta suele ser una operacion rapida.

— Rentabilidad

Para la entidad financiera es una operacion en la que 1os intereses y co-
misiones se cobran por adelantado. Una vez que la empresa entrega los
documentos a descontar y la entidad realiza la operacion de descuento
entrega a la empresa la cantidad descontada y la entidad ingresa los
costes de la operacion, aun el vencimiento de los documentos no ha
ocurrido.

Inconvenientes
— Riesgos de sobrefinanciacion

Una vez que se realiza el descuento no hay forma de retroceder la ope-
racion por lo que debido a su elevado coste, tendremos que realizar una
prevision muy exhaustiva de necesidades de liquidez.

— Costes
Dependen de la negociacion con la entidad financiera pero los mas usua-
les son costes de la operacion, costes de los intereses y comisiones.

Uniendo todos estos costes el descuento comercial puede salir caro para
las empresas.
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—  Control

Se debe realizar un control y vigilancia sobre los vencimientos de los créditos
que se han descontado. Dependera del acuerdo con la entidad financiera
pero en todo caso si hay algun impago, la entidad nos reclamara la cantidad
descontada y ademas ese impago tendra unos costes adicionales.

Sabias que

Existe una operacion llamada redescuento, en ella son las entidades financie-
ras, una vez realizado el descuento a las empresas, las que van en busca de
liquidez a otras entidades bancarias realizando otra operacion de descuento,
de ahi la expresion redescuento.

1.1.2. ElI Descuento Matematico

Seguimos dentro de la actualizacion simple hemos visto el descuento comer-
clal y ahora nos centramos en el descuento matematico o racional.

®

Definicion

El descuento matematico se obtiene aplicando un tipo de interés establecido
sobre el Capital efectivo en el momento presente. La tasa de descuento o tipo de
interés fijado se calcula sobre el capital en el momento actual, al inicio del periodo.

Una de las desventajas o inconvenientes que presentaba el descuento co-
mercial eran sus elevados costes. El calculo del descuento comercial es el
equivalente a la inversa de la capitalizacion simple. Partimos de la misma
formula matematica.
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