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Presentación

Identificación del módulo o unidad formativa

Bienvenido a la Unidad Formativa UF0525: Gestión administrativa para el 
asesoramiento de productos de activo. Esta unidad formativa pertenece al 
Módulo Formativo MF0989_3: Asesoramiento y gestión administrativa de 
productos y servicios financieros, que forma parte del Certificado de Pro-
fesionalidad ADGN0208: Comercialización y administración de productos 
y servicios financieros de la familia profesional de Administración y Gestión.

Presentación de los contenidos

La finalidad de esta unidad formativa es enseñar al alumno a asesorar al cliente 
ofreciendo los diferentes productos de activo, en función de sus necesida-
des, gestionando su contratación y atendiendo a los objetivos comerciales y 
políticas de riesgo de la entidad. Para ello, se estudiarán en primer lugar los 
procedimientos de cálculo financiero básico aplicables a los productos finan-
cieros de activo y se profundizará en la gestión y análisis de las operaciones 
bancarias de activo. A continuación, se enseñará al alumno a manejar las apli-
caciones informáticas de gestión bancaria y a analizar e interpretar los estados 
financieros contables.
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Objetivos del módulo o unidad formativa

Al finalizar esta unidad formativa aprenderás a:

–– Realizar los cálculos financieros necesarios para el asesoramiento sobre 
los distintos productos de activo.

–– Analizar la viabilidad de las diferentes operaciones de financiación mane-
jando la información necesaria. Y

–– Interpretar el contenido y la estructura del balance de situación y de la cuenta 
de resultados de una organización a fin de determinar su situación financiera.
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1.1.	 Actualización simple

Introduciremos el tema de la actualización simple planteando una cuestión, 
¿el valor de un euro hoy es mayor o menor que su valor dentro de un tiempo? 
El tiempo es una cuestión importante en lo que respecta al valor del dinero o 
capital. Con estas dos variables en juego, capital y tiempo, solo existen dos 
posibles movimientos en el tiempo, que podemos realizar con el capital, llevar-
lo hacia delante o traerlo hacia atrás.

A la operación de calcular el valor del capital actual en una fecha futura es 
decir, adelantar su valor en el tiempo llevándolo a un momento futuro, es lo 
que conocemos por capitalizar o diferir. A la operación contraria de calcular 
el valor del capital futuro es decir, en una fecha futura, trayéndolo en el tiempo 
al presente es lo que conocemos por descontar o actualizar.

Representación gráfica

Vamos a realizar una representación gráfica de los conceptos capitalizar o 
diferir y descontar o actualizar:

–– Capitalizar o diferir, partimos del capital inicial C
0
 y calculamos C

t 
que es 

el valor futuro que tendrá C
0
. Este cálculo nos permite conocer el valor del 

capital en el momento presente y situar su valor en un momento fututo.

Esquema de la capitalización
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–– Descontar o actualizar, partimos del capital en una fecha futura C
t 
y cal-

culamos C
0
 que es el valor actual o presente que tendría C

t.
 Este cálculo 

nos permite conocer el valor del capital en un momento del futuro y situar 
su valor en el momento presente.

Esquema del descuento del capital

Importante

La actualización simple o de descuento es una operación financiera que cal-
cula el valor de un capital futuro sustituyéndolo por otro con vencimiento pre-
sente. Consiste en la operación contraria o inversa a la capitalización simple, 
desde el punto de vista matemático.

Tipos de actualización simple

Existen dos tipos de actualización o descuento simple:

 
Descuento simple 

Matemático o racional 

 
Descuento simple 

Comercial o bancario 
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Recuerda

Hemos definido en qué consiste la actualización simple y dentro de ella nos 
encontramos con el descuento comercial o bancario y el descuento matemá-
tico o racional.

En los siguientes puntos definiremos y explicaremos en qué consiste el des-
cuento comercial o bancario y el descuento matemático o racional.

El Capital actual en el momento presente será C
0
 y siempre será inferior al 

Capital futuro C
n
, es decir descontar el capital y traerlo al momento presente 

tiene un coste y es la diferencia entre C
0
 y C

n
. Esta diferencia es lo que deno-

minamos descuento D. Su expresión matemática sería:

 
D = Cn – C0 

Sabías que

El descuento es la disminución de interés que experimenta el capital futuro al 
ser adelantado en el tiempo, consecuencia de ese adelanto se produce esa 
disminución. Matemáticamente sería:

 
D = Capital x Tipo x Tiempo 



14	  

UF0525: Gestión administrativa para el asesoramiento de productos en activo

1.1.1.	 El Descuento Comercial

Partimos de la idea de que actualizar o descontar es la operación financiera con-
traria a la capitalización, consistente en calcular el valor de un capital futuro en el 
momento presente. Dentro de este tipo de operaciones financieras se encuen-
tra el descuento comercial o bancario y el descuento matemático o racional.

Definición

El descuento comercial o bancario consiste en anticipar la entrega de un 
capital, que deberíamos cobrar o tener en un futuro y queremos cobrar o tener 
en el momento actual.

–– Descripción del proceso

1.	 Empresa que necesita liquidez y tiene pendientes cobros de clientes.

2.	 La empresa acude a una entidad financiera para realizar el Descuento 
Comercial.

3.	 La entidad estudia el caso y ofrece a la empresa las condiciones del 
descuento comercial.

4.	 Si la empresa acepta obtiene la liquidez necesaria a cambio de unos 
costes económicos.

Este tipo de descuento generalmente es utilizado por las empresas y lo reali-
zan las entidades financieras. Encontramos pues dos partes:

La empresa Necesita liquidez y tiene derechos de cobro 
sobre sus clientes. Necesita descontar estos 
derechos de cobro futuros y tener liquidez en 
el momento actual.
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La entidad financiera Ofrece el descuento comercial para dar 
liquidez a la empresa.

La empresa en su actividad habitual realiza operaciones de venta a sus clien-
tes ya sea de bienes o servicios, y en ocasiones ofrece un crédito es decir, 
un aplazamiento del pago de esa venta. Si la empresa se encuentra en la 
necesidad de disponer de ese dinero en el momento actual puede dirigirse 
a una entidad financiera que realice estos servicios financieros y solicitar el 
descuento comercial de ese crédito. A través de este descuento comercial la 
entidad financiera adelanta a la empresa el importe de ese crédito pendiente 
de su cliente que aún no ha vencido. La entidad financiera se encargará cuan-
do llegue el momento del vencimiento del crédito de cobrárselo al cliente de la 
empresa, no asumiendo ésta ningún riesgo.

La empresa justificará a la entidad financiera debidamente la existencia de este 
crédito a través de letras de cambio, pagarés, recibos o facturas obteniendo, 
si se lleva a cabo la operación, la liquidez necesaria en el momento actual. La 
entidad financiera, realizados los cálculos, adelantará y entregará el importe 
resultante y a cambio del cobro de una comisión de gestión y los intereses 
generados.

La entidad financiera es libre de aceptar este tipo de operaciones, habitual-
mente se realizan estudios de solvencia e incluso se llegan a solicitar, depen-
diendo del caso y del importe, avales o garantías para aceptar la operación.

Existen dos tipos de descuentos comerciales o bancarios que son de los más 
utilizados en el mercado español. Son:

Línea de descuento Operación periódica, permanente y repetitiva 
entre la empresa y la entidad financiera. La 
entidad financiera marca un límite de créditos a 
descontar por parte de la empresa una vez que 
se ha analizado en factor de riesgo.

Bancario simple o 
circunstancial

Operación en la que se negocia el descuento 
de uno o varios créditos de manera individual y 
puntual.
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Recuerda

El descuento comercial simple es la operación inversa a la capitalización, en 
el descuento comercial simple calculamos los intereses que pagaremos por 
adelantar el capital al momento actual. Descontar conlleva adelantar el capital 
futuro a un momento presente y eso conlleva un coste.

Vamos a realizar el cálculo del descuento comercial. Primero presentaremos 
las variables que van a intervenir:

–– D
c
: Descuento comercial.

–– C
n
: Valor Final o Nominal.

–– C
0
: Valor actual, inicial o efectivo.

–– i o d: interés de la operación.

Ya tenemos las variables o elementos que intervienen en el cálculo del des-
cuento comercial. La operación de descuento comercial genera unos intere-
ses que serán calculados sobre el nominal C

n
 y un el tipo de interés o des-

cuento que tenga la operación.

Proceso de cálculo

 
Primero calcularemos: 

DESCUENTO (Dc) 

 
Segundo calcularemos: 

CAPITAL INICIAL (C0) 
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Cálculo del Descuento (D
c
) suma de intereses que se van generando en los 

periodos de vamos adelantando, periodos descontados, que denominaremos 
(n) sobre el capital que vamos a descontar.

Matemáticamente:

 
Dc = Cn x i + Cn x i + Cn x i + … + Cn x i = Cn x n x i 

Cálculo del Capital Inicial C0 es la diferencia entre el Capital final (Cn) y el Des-
cuento (Dc) que hemos calculado con la fórmula matemática anterior.

Sería:

 
C0 = Cn - Dc = Cn x Cn x n x i = Cn x (1- n x i) 

Ejercicio práctico

Una empresa con necesidades de liquidez acude a la entidad financiera para 
anticipar una deuda de su cliente por importe de 10.000 euros. El vencimiento 
de esta deuda es dentro de un año y la entidad financiera le ofrece un tanto 
de interés anual del 10%. Vamos a calcular el Capital inicial C

0
 y el descuento 

de la operación D
c
.

–– C
n
 = 10.000 euros.

–– i = 10%.

–– n = 1 año.
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Dos opciones para su cálculo:

 Primera opción: 
Dc = Cn x i x n ; Dc = 10.000 x 0,10 x 1 = 

1.000 
C0 = Cn – Dc ; C0 = 10.000 – 1.000 = 9.000 

 

 Segunda opción: 
C0 = Cn x (1 – n x i )  

C0 = 10.000 x (1 – 1 x 0,10) = 9.000 
 
 

La principal ventaja para la empresa es obtener liquidez y no esperar a que 
llegue el vencimiento de los cobros a sus clientes pero el coste en ocasiones 
puede llegar a ser alto. Otra ventaja es que la empresa elimina costes en cuan-
to a la gestión de cobros que es desarrollada por la entidad financiera.

La entidad financiera no asume ningún tipo de riesgo ya que cuando llega el 
momento del vencimiento del pago gestionara esta operación con el cliente 
de la empresa y si este no realiza el pago la entidad financiera reclamará a la 
empresa la totalidad del crédito y una comisión.

Los costes de esta operación son la comisión de gestión y los intereses ge-
nerados. La comisión de gestión incluye habitualmente la gestión de cobro 
al cliente y el servicio prestado, dependerá de las condiciones pactadas en 
el contrato formalizado entre la empresa y la entidad financiera. Los intereses 
generados se calculan por el tiempo que media entre el momento actual y el 
momento en que vencía el crédito.

Por lo tanto este tipo de operación presenta una serie de ventajas y de incon-
venientes que tendremos que valorar para elegir entre este tipo de operación 
u otra que presente otro tipo de ventajas e inconvenientes.
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Ventajas

–– Flexibilidad

Permite obtener los recursos que necesita la empresa adaptándose a 
su medida, siempre y cuando la entidad financiera acepte la operación. 
Podemos negociar con la entidad una línea de descuento abierta. Al tener 
esta línea abierta solo tenemos que enviar la remesa de documentos que 
queremos que sean descontados por la entidad.

–– Rapidez

Al contar con esa línea de descuento abierta en la entidad financiera la 
liquidez se obtiene de manera muy rápida. Por lo general aunque no dis-
pongamos de esa línea abierta suele ser una operación rápida.

–– Rentabilidad

Para la entidad financiera es una operación en la que los intereses y co-
misiones se cobran por adelantado. Una vez que la empresa entrega los 
documentos a descontar y la entidad realiza la operación de descuento 
entrega a la empresa la cantidad descontada y la entidad ingresa los 
costes de la operación, aún el vencimiento de los documentos no ha 
ocurrido.

Inconvenientes

–– Riesgos de sobrefinanciación

Una vez que se realiza el descuento no hay forma de retroceder la ope-
ración por lo que debido a su elevado coste, tendremos que realizar una 
previsión muy exhaustiva de necesidades de liquidez.

–– Costes

Dependen de la negociación con la entidad financiera pero los más usua-
les son costes de la operación, costes de los intereses y comisiones. 
Uniendo todos estos costes el descuento comercial puede salir caro para 
las empresas.
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–– Control

Se debe realizar un control y vigilancia sobre los vencimientos de los créditos 
que se han descontado. Dependerá del acuerdo con la entidad financiera 
pero en todo caso si hay algún impago, la entidad nos reclamará la cantidad 
descontada y además ese impago tendrá unos costes adicionales.

Sabías que

Existe una operación llamada redescuento, en ella son las entidades financie-
ras, una vez realizado el descuento a las empresas, las que van en busca de 
liquidez a otras entidades bancarias realizando otra operación de descuento, 
de ahí la expresión redescuento.

1.1.2.	 El Descuento Matemático

Seguimos dentro de la actualización simple hemos visto el descuento comer-
cial y ahora nos centramos en el descuento matemático o racional.

Definición

El descuento matemático se obtiene aplicando un tipo de interés establecido 
sobre el Capital efectivo en el momento presente. La tasa de descuento o tipo de 
interés fijado se calcula sobre el capital en el momento actual, al inicio del periodo.

Una de las desventajas o inconvenientes que presentaba el descuento co-
mercial eran sus elevados costes. El cálculo del descuento comercial es el 
equivalente a la inversa de la capitalización simple. Partimos de la misma 
fórmula matemática.


